EVALUACION INTEGRAL DE PRESTADORES
COINOBRAS GAS S.A. ESP

@)
‘ Superservicios

Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios

SUPERINTENDENCIA DELEGADA PARA ENERGIA Y GAS
COMBUSTIBLE
DIRECCION TECNICA DE GAS COMBUSTIBLE
Bogota, noviembre 2017

IN-F-003 V.2 Pagina 1 de 28



COINOBRAS GAS S.A. ESP - COINOGAS
2016

1. DESCRIPCION GENERAL DE LA EMPRESA

* Tipo de Sociedad: Sociedad Andénima Empresa de Servicios Publicos
* Fecha de Constitucion: 26 de agosto de 2006.

* Capital suscrito y pagado: $250.000.000.

* Servicio: Gas Combustible por Redes.

* Actividades: Transporte de Gas Natural.

* Competidores: Ninguno.
2, ASPECTOS FINANCIEROS — ADMINISTRATIVOS
2.1. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

La empresa para el desarrollo de sus funciones cuenta con el siguiente personal:

Tabla N°1. Numero de Empleados Clasificados por Area.

Contratacion directa 8 100% 22 100% 17 56.7%
Prestacion de Servicios 0 0% 0 0% 13 43.3%
Total 8 26.7% 73.3% 60% 30 100%

Fuente: Coinogas

Como se observa en la tabla anterior, Coinobras Gas S.A. ESP, en adelante se
llamaré (Coinogas), tiene agrupado la mayoria de su personal en el area operativa, la
cual concentra el 73.3% del total del personal activo. Adicionalmente, el 100%
empleados de la empresa, se encuentran contratados directamente, mediante
contratacion a término indefinido y término fijo.

Por otra parte, la empresa cuenta con las siguientes certificaciones de calidad:

* OHSAS 18001:2007 - NTC OHSAS 18001:2007 Certificado No GC 685 Fecha
de aprobacion: 2015.08.06 Fecha de Vencimiento: 2018.08.05

e SO 9001:2008 — NTC ISO 9001:2008 Certificado No GC 019. Fecha de
renovacion: 2016.05.23 Fecha de Vencimiento: 2019.05.09.

e SO 14001:2004 — NTC ISO 14001:2004 Certificado No GA 036. Fecha de
renovacion: 2016.05.23 Fecha de Vencimiento: 2019.05.09.

* Registro Uniforme de Evaluacion del SG-SST y Ambiente Evaluacion RUC 90%
Fecha de Visita: 2016.04.11 Fecha vencimiento Informe: 2017.03.09. y no
adelanta proyectos de responsabilidad social empresarial.
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Finalmente, la compafia tiene un programa denominado “buen vecino” cuya finalidad
es ilustrar a la comunidad, el comportamiento ante incendios, fugas de gas, medidas
de prevencion y pautas de convivencia con el gasoducto donde la empresa ejerce su
actividad.

2.2. ASPECTOS FINANCIEROS

La Superintendencia Delegada para Energia y Gas Combustible en el primer semestre
del afio 2017, realiz6 la clasificacion inicial de riesgo financiero para las empresas de
Energia y Gas Combustible, segun la metodologia sefialada en la Resolucion CREG
072 de 2002, modificada por la Resolucién CREG 034 de 2004; esta clasificacion, se
efectud con la ultima informacion disponible, es decir la informacion financiera de los
afios 2015y 2014.

Cabe resaltar que, segun la Resolucion No. SSPD 20171300082805 del 19 de mayo
de 2017, la ultima fecha para el cargue de la informacion financiera del afo 2016, fue
el dia 24 de julio de 2017; por esta razén, los estados financieros comparativos
utilizados para la clasificacion de riesgo mencionada, fueron los presentados bajo
norma local para la vigencia 2015 y 2014.

En sintesis y de acuerdo con los indicadores calculados en la norma local, la
clasificacion inicial de riesgo segun la metodologia sefialada, fue la siguiente:

Tabla No. 2. Clasificacién Inicial de Riesgo Financiero' afio 2015 y 2014

Rentabilidad sobre Activos

Rentabilidad sobre Patrimonio -1,2% -30,7%

RENTABILIDAD

Flujo de Caja sobre Activos

Patrimonio sobre Activo

Pasivo Corriente sobre Pasivo Total 67% 54%

SOLIDEZ

Activo Corriente sobre Activo Total

Fuente: SUI - Célculo: DTGGC

De acuerdo a la tabla anterior, la empresa Coinogas presentd un nivel de riesgo
financiero alto en el afio 2015, producto de no cumplir las condiciones de la calificacién
planteada en las Resoluciones CREG 072 de 2002 y sus modificatorias, en 5 de los 9
indicadores utilizados.

Respecto al afio 2014, el célculo del riesgo financiero obtuvo un resultado igual al del
afio 2015, es decir, la empresa presentd un nivel de riesgo financiero alto, segun el

Puntaje Nivel 0: Riesgo Bajo
Puntaje Nivel 1: Riesgo Medio Bajo
Puntaje Nivel 2: Riesgo Medio Alto
Puntaje Nivel 3: Riesgo Alto
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modelo regulatorio, lo anterior debido a que no cumplié las condiciones de calificacion,
en 6 de los 9 indicadores utilizados.

Los indicadores que no cumplieron con las condiciones estipuladas en el afio 2015,
fueron:

- Rentabilidad sobre Activos: el modelo de riesgo estipulado en la regulacion
califica de forma negativa un resultado de este indicador si éste es menor a
cero. Asi las cosas, al cierre del afio 2015, la empresa no obtuvo un EBITDA
positivo que respalde la inversion realizada por la empresa en activos
productivos.

- Rentabilidad sobre Patrimonio: el modelo de riesgo estipulado en la regulacidn
califica de forma negativa un resultado de este indicador si éste es menor a
cero. Asi las cosas, al cierre del afio 2015, la empresa no obtuvo un EBITDA
positivo que respalde la financiacién realizada por fuentes internas.

- Flujo de Caja sobre Activos: el modelo de riesgo estipulado en la regulacién
califica de forma negativa un resultado de este indicador si éste es menor a
cero. Asi las cosas, al cierre del afio 2015, la empresa no obtuvo un EBITDA
positivo para atender los requerimientos de capital de trabajo y los
desembolsos para adquisicion de activos fijos.

- Ciclo Operacional: el modelo de riesgo estipulado en la regulacion califica de
forma negativa un resultado de este indicador si éste es mayor a cero, es decir
cuando la empresa tiene un promedio de velocidad mas alto para el pago de
sus obligaciones que para el recaudo de su cartera. En consecuencia, se
observa que, al cierre del afio 2015, la empresa tiene un promedio de su
recaudo de cartera de 242 dias frente a un promedio de pago de sus
obligaciones de 54 dias, lo anterior presume un riesgo de liquidez en la
empresa debido a que debe financiar sus requerimientos de capital durante
188 dias.

- Cubrimiento de Gastos Financieros: El modelo de riesgo estipulado en la
regulacion califica de forma negativa un resultado de este indicador si este es
menor a 1. Por tal razén, un indicador negativo sugiere que la empresa no
genera EBITDA para cubrir el costo de los préstamos, al cierre del afio 2015.

- Patrimonio sobre Activo: el modelo de riesgo estipulado en la regulacién califica
de forma negativa un resultado de este indicador si éste es menor a la mediana
del grupo en el que fue evaluado, la cual fue de 38.4%. Segun lo anterior,
Coinogas presenta un nivel de financiacion con recursos internos, inferior
respecto al grupo de empresas similares con las que fue evaluado.

El modelo de riesgo presenta una ponderacion para de los indicadores de
Rentabilidad, Solvencia y Liquidez, los cuales determinan el 25%, 35% y 40% de la
clasificacion inicial de riesgo, respectivamente. Asi las cosas, se observa que la
empresa incumple la totalidad de indicadores de rentabilidad y la mayoria de los
indicadores de liquidez que pertenecen al grupo que mas peso tiene en la
determinacion de la calificacion de riesgo, segun el modelo regulatorio.

De acuerdo al escenario base de la clasificacion inicial y con la informacién recaudada

en la visita administrativa del mes de noviembre de 2017, se procedié a realizar el
calculo de las variables independientes relacionadas en la Tabla N°. 3, para

IN-F-003 V.2 Pagina 4 de 28



pronosticar el nivel de riesgo de Coinogas con el modelo logit multivariado para el afo
2016, asi:

Tabla N°. 3. Nivel de Riesgo Modelo Logit

Capital de Trabajo Sobre Activos 43.6% pry — ) = g -
Rotacién de Cuentas por Cobrar (dias) 71 1+ X, efm
Rotacion de Cuentas por Pagar (dias) 46

Servicio de la Deuda sobre Patrimonio 84,5%/P(yv = 0) = 0,0002
Margen Operacional 24,1%P(y = 1) = 0,0000
Rotacién de Activos Fijos 1,61/P(y = 2) = 0,9998
Periodo de Pago de Pasivo a Largo Plazo 1,3P(y = 3) = 0,0000

Flujo de Caja sobre Servicio de la Deuda -0,5

Fuente: Estados Financieros Dictaminados Comparativos Afio 2016 - Calculo: DTGGC

Como se puede observar en la Tabla N°. 3, la probabilidad de que la empresa se
encuentre en nivel (2) medio-alto de riesgo es del 99.98%. Asi las cosas, segun el
modelo regulatorio, Coinogas presentd6 un nivel de riesgo financiero
predominantemente medio-alto.

Sin embargo, es relevante mencionar que el modelo Logit necesita una muestra de
observaciones suficientemente alta para que exista convergencia y por ende se
aumente el nivel de confianza en el puntaje del modelo.

Teniendo en cuenta lo anterior, a continuacion, se realiza un analisis financiero de los
resultados financieros del afio 2016, a partir de la informacion obtenida en visita
administrativa del mes de noviembre de 2017, toda vez que se verificd en la fecha de
elaboracion de este informe, que la empresa no ha realizado el reporte de la
taxonomia EBITDA del afio 2016, en el Sistema Unico de Informacioén — SUI, requerido
en la Resolucion SSPD 20161300013475 y sus modificatorias:

% Para el calculo del nivel de riesgo de la empresa Coinogas, se utilizaron los coeficientes obtenidos del modelo
logistico multivariado propuesto por la Comisién a través de la Resolucién CREG 034 de 2004, pero con los valores de
las variables independientes con vigencia 2016. Es importante mencionar que este tipo de modelos utilizan para su
estimacion el método de maxima verosimilitud (MLE), el cual, por lo general requiere una cantidad de muestra lo
suficientemente amplia para sus iteraciones, cabe recordar que dicho proceso utiliza el vector que maximiza la
estimacion de la muestra. En este caso dicho numero fue: 17,354443, obtenido en la iteracion 100 que fue donde se
detuvo, pero no convergio.
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Tabla N°. 4. Estado de Situacion Financiera Comparativo Ano 2016-2015
(pesos colombianos)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO 2016 AV(%) 2015 AV(%) AH(%)
ACTIVOS
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 2.973.943.324 56% 2.322.388.311 | 23% 28%
Activos Intangibles 4.239.333 0% 5.712.014 | 0% -26%
Impuesto Diferido 61.294.812 1% 2.709.705 | 0% 2162%
Total de activos no corrientes 3.039.477.469 57% 2.330.810.030 | 23% 30%
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 86.466.458 2% 1.432.543.715 | 14% -94%
Cuentas por cobrar comerciales 1.218.375.587 23% 4.939.273.674 | 49% -75%
Otros Activos 990.442.873 19% 1.295.974.169 | 13% -24%
Total de activos corrientes 2.295.284.919 43% 7.667.791.559 | 77% -70%
TOTAL DE ACTIVOS 5.334.762.388 100% 9.998.601.589 | 100% -47%
PATRIMONIO
Capital 250.000.000 5% 250.000.000 | 3% 0%
Reservas 230.008.901 4% 140.446.893 1% 64%
Utilidades del Periodo 454.109.435 9% 909.072.087 | 9% -50%
Utilidades Retenidas 1.091.076.584 20% 986.721.806 | 10% 1%
Ajustes por Adopcién 300.429.397 6% 300429397 | 3% 0%
Total patrimonio 2.325.624.317 44% 2.586.670.182 | 26% -10%
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Obligaciones Financieras 1.185.507.410 22% 1.793.441.903 | 18% -34%
Impuestos Diferidos 79.324.017 1% 291.697.237 | 3% -73%
Total pasivos no corrientes 1.264.831.427 24% 2.085.139.140 | 21% -39%
Pasivos corrientes
Obligaciones Financieras 470.519.380 9% 42.330.977 0% 1012%
Cuentas por pagar comerciales 494.147.035 9% 4.327.403.128 | 43% -89%
Beneficios a empleados 132.218.507 2% 173.929.619 2% -24%
Impuestos por pagar 372.298.550 7% 606.868.893 6% -39%
Otros pasivos no financieros 275.123.172 5% 176.259.650 2% 56%
Total pasivos corrientes 1.744.306.644 33% 5.326.792.267 | 53% -67%
Total pasivos 3.009.138.071 56% 7.411.931.407 | 74% -59%
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 5.334.762.388 100% 9.998.601.589 | 100% -47%

Fuente: Estados Financieros Dictaminados Comparativos 2016-2015.

En el afio 2016, en el Estado de Situacién Financiera — ESF, se observa que los
activos totales de Coinogas estan financiados con una mezcla relativamente equitativa
de recursos externos e internos, debido a que la concentracion del pasivo respecto al
activo fue del 56%; por lo tanto, los recursos de fuente propia financiaron la inversion
de la empresa en un 44%.

Los activos de Coinogas en su mayor proporcion, se encuentran a largo plazo, debido
a que concentran el 57% de la inversién de la empresa. El principal activo de la
empresa es la propiedad, planta y equipo, debido a que concentran el 56% del total del
activo del prestador.

De acuerdo la importancia relativa del grupo mencionado en el parrafo anterior, a
continuacién, se detalla, la propiedad, planta y equipo de los afios 2016 y 2015:
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Tabla N°. 5. Propiedad, Planta y Equipo Afios 2016 y 2015
(pesos colombianos)

Activos en Construccion 1.578.931.107 53% 811.762.778 35% 95%
CityGate 261.112.902 9% 261.112.902 11% 0%
Equipo de Operacién 199.041.397 7% 167.895.737 7% 19%
Equipo de Tecnologia 47.568.156 2% 45.568.156 2% 4%
Estaciéon de Generacién a Gas 834.000.000 28% 834.000.000 36% 0%
Herramientas 23.758.991 1% 23.758.991 1% 0%
Intangibles 5.712.014 0% 5.712.014 0% 0%
Muebles y Enseres 12.384.478 0% 11.446.016 0% 8%
Terrenos 110.000.000 4% 110.000.000 5% 0%
Vehiculos 383.093.000 13% 383.093.000 16% 0%
Depreciacién Acumulada - 481.658.721 -16% -331.961.283 -14%  45%
TOTAL 2.973.943.324 100% 2.322.388.311 100% 28%

Fuente: Nota a los Estados Financieros 2016 — Coinogas

De acuerdo con lo anterior, en la Tabla N°. 5, se observa que el grupo de propiedad
planta y equipo presentd un incremento del 28%, explicado principalmente por las
adiciones de activos en construccion por valor de $767 millones de pesos. En visita
administrativa, la empresa entregé documentacion que evidencia que los activos en
curso obedecen a la construccion de un tramo del gasoducto entre Florefia - Yopal.
Adicionalmente, las construcciones en curso se convirtieron en el activo mas
importante de la empresa en el afio 2016, debido a que pasaron de representar el 35%
al 53% de los activos fijos de la empresa. En complemento, el segundo activo mas
relevante de la empresa es la estacion de generacién de gas.

Por otra parte, la segunda inversion mas alta de la empresa, se encuentra concentrada
en las cuentas por cobrar corrientes, las cuales tiene una participacion a diciembre de
2016, del 23% del total del activo de la empresa.

Segun las revelaciones de los estados financieros, el principal derecho de cobro que
tiene la empresa, se presenta por la prestacion de servicios diferentes al de transporte
de gas natural. En visita administrativa, la gerencia de la empresa manifesté que
ademas de la prestacién del servicio de transporte, la empresa presta las siguientes
actividades:

- Servicio de tratamiento de gas (Nafta)

- Servicio y Operacion de Mantenimiento de Gasoductos.

- Servicio de Operacién y Mantenimiento de Compresores.

- Construccién de Obras civiles y servicio de geotecnia de manera ocasional.

Asi las cosas, en la nota N° 4 de los estados financieros, se observa que la cartera por
el servicio de Nafta ascendio a $109 millones de pesos, la cartera por operaciéon y
mantenimiento de gasoductos a $159 millones de pesos, la cartera por otros
conceptos a $475 millones de pesos, otras cuentas por cobrar (crédito a empleados,
préstamos a accionistas y otros) por valor de $464 millones de pesos y finalmente
cartera por el servicio de transporte por valor de $10 millones de pesos, los anteriores
conceptos a diciembre de 2016. De acuerdo a lo anterior, es importante resaltar que
los mayores derechos de cobro son revelados en la nota, bajo la denominacién de
“otros” y en el balance de comprobacion se reitera la misma denominacion, lo cual no
deja observar a qué tipo de servicio se refiere ese tipo de cartera.

Finalmente, se observa que las cuentas comerciales presentan una notable reduccion
del 75%, respecto al afio 2015, equivalente en $3.721 millones de pesos. Lo anterior,
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obedece a que, en el afo 2015, la empresa prestd un servicio ocasional a otro
transportador, cuyo saldo a diciembre de 2016, ascendié a $3.505 millones de pesos,
el cual no se observa como adeudado en el afio 2016. Lo anterior, justifica en mayor
parte la reduccién del activo de la empresa en un 47%, equivalente en $4.664 millones
de pesos.

Respecto al Pasivo, se observa que la empresa posee dos relevantes fuentes de
financiacién externa, las obligaciones financieras y el apalancamiento por cuentas por
pagar e impuestos.

Sin embargo, la financiacién a través de entidades bancarias es la principal fuente de
financiacién externa debido a que representa el 55% del total de pasivo; esta esta
concentrada en bienes adquiridos en leasing y créditos comerciales. En adicién, la
compafdia tiene financiada el 72% de su deuda a largo plazo (créditos comerciales) y
el 28% a corto plazo (Leasing).

La empresa evidencia una reduccion de la financiacion bancaria en un 49% y se
sefiala que los créditos son utilizados para la operacién de la compaiia. En
complemento, se observa en el estado de situacién financiera, que la financiacion
bancaria, esta concentrada en un 68% a largo plazo, situaciéon contraria al afio 2015,
donde la totalidad de las obligaciones financieras estuvieron categorizadas a largo
plazo.

Adicionalmente, en Estado de Situacion Financiera, se observa que la empresa
adquirié un neto de créditos bancarios a corto plazo (Leasing), equivalente en $428
millones de pesos. No obstante, se presentd una cancelacion de los créditos bancarios
a largo plazo, por valor de $608 millones, lo cual generé una reduccion en el total de
las obligaciones financieros por un valor de $180 millones de pesos, respecto del afio
2015. Las notas 10 y 15 de los estados financieros, sefialan que los créditos
principalmente se utilizan para financiar proyectos estratégicos que tiene la compafiia.

Segun el estado de situacién financiera del afo 2016, la segunda fuente de
financiacién externa de mas relevancia en Coinogas, fueron las cuentas comerciales
por pagar corrientes, las cuales concentran el 16% del total del pasivo de la empresa.

En la nota 11 de los estados financieros, la empresa revela que las cuentas por pagar
se constituyen por bienes y servicios, comisiones y honorarios, arrendamientos y otros
acreedores. El principal concepto de pago que debe cancelar la empresa es el rubro
de arrendamientos, el cual, a diciembre de 2016, presenté un saldo de $383 millones
de pesos.

En adicién, llama la atencién la reduccién que se presenté en dicho grupo de un 89%,
equivalente a $3.833 millones de pesos, lo anterior, segun la nota 11, obedece a la
reduccion de las cuentas por pagar por concepto de bienes y servicios, por valor de
$1.157 millones de pesos y a la disminucién de otros acreedores por valor de $2.887
millones de pesos. Sin embargo, al ser una disminucién tan relevante, no es informada
su causa en la nota N° 11.

El anterior argumento, explica en gran parte que la empresa haya disminuido su
pasivo en un 59%, equivalente en $4.402 millones de pesos.

Respecto a la financiacién interna, se evidencia que la principal fuente son las
utilidades retenidas, las cuales financian el 20% del total de la inversién en activos de
Coinogas. Por otra parte, las utilidades del periodo, son la segunda fuente de
financiacién interna de la empresa, las cuales representan el 9% del total de la
inversién de activos en la empresa, en adicion, la utilidad del ejercicio presenté una
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disminucion del 50%, respecto al afio 2015, equivalente en $454 millones de pesos, lo
anterior se constituye en la principal causa de la reduccion patrimonial en un 10%.

En conclusion, se observa en el estado de situacion financiera que la empresa
presenta una alta inversion en activos fijos, principalmente las construcciones en curso
y la estacién de generacion a gas, financiadas a través de una mezcla entre fuentes
externas como los bancos y la financiacion interna, a partir de utilidades retenidas y
del periodo. Adicionalmente, se observa que la empresa ha realizado inversiones
relevantes en la construccion de activos y en general presenta una disminucién en su
estructura financiera ocasionada por la disminucién de la cartera y la disminucion de
las cuentas por cobrar, presuntamente por concepto del desarrollo de un proyecto con
otro transportador en el ano 2015, que fue inexistente en el afio 2016.

Tabla N°. 6. Estado de Resultados Integral comparativo 2016-2015
(pesos colombianos)

Estado de Resultados Integral 2016 AV(%) 2015 AV(%) AH(%)
Ingresos Ordinarios 4.778.587.803| 100,0%| 7.642.461.448 100,0%| -37%
Costo de ventas 3.908.206.792| 81,8%| 5.277.326.048 69,1%| -26%

Ganancia Bruta 870.381.011[ 18,2%| 2.365.135.400 30,9%| -63%
Gastos de administracion 199.180.880| 4,2% 554.913.967 7,3%| -64%
Otros gastos (Ingresos), netos -168.773.877| -3,5% -88.027.524 -1,2% 92%
Costos Financieros 180.998.535 3,8% 171.705.431 2.2% 5%

ANANGIA (PEraidd), anes ae mpuestos 658.975.473| 13,8%| 1.550.488.478 20,3%| -57%
Provision por impuesto de renta 204.866.038 4,3% 641.416.391 8,4% -68%

GANANCIA (PERDlDA) 454.109.435 9,5% 909.072.087 11,9%) -50%)

Fuente: Estados Financieros Dictaminados Comparativos 2016-2015.

Antes de realizar una revisidn al estado de resultados integral, es importante sefalar
que dicho estado presenta referencias numéricas asociadas a cada nota de los
estados financieros, que empiezan desde la nota 16 hasta la nota 21, sin embargo, las
notas a los estados financieros del afno 2016, no revelan ninguna partida asociada a
las cuentas de resultados y solamente van hasta la nota niumero 18.

Teniendo en cuenta lo anterior, en el estado de resultados integral, se observa que la
empresa presentd un margen bruto del 18.2%, al cierre del afio 2016. Sin embargo,
para conocer a detalle la composicion operacional de la empresa, se solicitd en la
visita un estado de resultados por actividades del afio 2016, el cual se muestra a
continuacion:

Tabla N°. 7. Estado de Resultados por Actividades 2016
(pesos colombianos)

Estado de Resultados por Operacién y Transporte de
Actividades Mantenimiento AT Gas AT Nafta A
Ingresos 430.705.174 | 100%]| 816.194.053 [ 100% 995.239.565 100%
Costo de Ventas 340.282.154 79%| 1.075.518.552 | 132% 835.557.080 84%
Utilidad Bruta 90.423.020 21%|- 259.324.499 [ -32% 159.682.485 16%
Gastos de Administracion 8.984.987 2% 13.249.904 2% 9.413.781 1%
Otros Gastos 25.914.355 6% 23.604.665 3% 38.729.489 4%
Otros Ingresos 4.680.593 1% 112.893.813 14% - 0%
UTILIDAD DE LA ACTIVIDAD 60.204.271 14%]|- 183.285.255 | -22%) 111.539.215 11%)
Estado de Resultados por Contrato o Contrato o Contrato o
Actividades Araguaney ) Barranca e Cupiaga PR
Ingresos 340.004.850 | 100%| 207.766.572 | 100%| 1.605.419.701 100%
Costo de Ventas 135.701.730 40%| 151.369.734 | 73%| 1.097.624.491 68%
Utilidad Bruta 204.303.120 60% 56.396.838 | 27% 507.795.210 32%
Gastos de Administracion 15.039.195 4% 2.936.512 1% 8.882.676 1%
Otros Gastos 26.078.245 8% 8.431.163 4% 50.262.178 3%
Oftros Ingresos - 0% 3 0% 38.506.676 2%
UTILIDAD DE LA ACTIVIDAD 163.185.680 48% 45.029.166 22% 487.157.031 30%]

Fuente: Coinogas

IN-F-003 V.2 Pagina 9 de 28



Segun la Tabla N°.7, se observa que la Coinogas tiene varias unidades de negocio,
donde, para el cierre del afio 2016, se destaca lo siguiente:

- El contrato de Cupiagua es la actividad que mayor ingreso y mayor utilidad
absoluta genera para la compaiia.

- El contrato de Araguaney es la actividad que mejor margen de rentabilidad
genera para Coinogas.

- La prestacién del servicio de transporte es la unida actividad que generé
pérdidas para la empresa.

- La prestacion del servicio de transporte no es la actividad principal de la
empresa a partir del nivel de ingresos de la compaiiia.

- El costo de venta de la actividad del servicio de transporte supera totalmente
los ingresos de la actividad.

Adicionalmente, los ingresos de actividades ordinarias totales presentan una reduccién
del 37% respecto al ano 2015, dicha reduccion es material para la empresa; sin
embargo, se infiere que la disminucion de los ingresos obedece a que la empresa en
el afio 2015, prestd un servicio adicional a otro transportador, el cual fue ocasional
para la empresa.

Sin embargo, para efectos de la vigilancia del servicio de transporte, a continuacién, se
muestra el resultado de la operacion en el primer semestre del afio 2017 en
comparacion con el resultado del afio 2016 y 2015. Es importante, aclarar que la
implementacién de centros de costos en el sistema de informacion financiera de la
empresa, se realizd en la vigencia 2016, por tal razén, la empresa unicamente tiene
identificado el servicio de transporte para el afio 2015 y no las demas actividades, lo
anterior segun lo mencionado por la contadora en la visita administrativa de noviembre
de 2017.

Tabla N°. 8. Estado de Resultados Servicio de Transporte 2016 Vs Primer semestre 2017
(pesos colombianos)

Estado de Resultados 2017-S1 | AV(%) 2016 AV(%) | AH(%) 2015 AV(%) | AH(%)

Ingresos 945380412 | 116%| 816.194.053 | 82% 16%| 1.102.425.065 | 100%|  -26%
Costo de Ventas 470.565.260 | 58%| 1.075.518.552 | 108%|  -56%| 827.769.328 | 75%| _ 30%
Utilidad Bruta 474.815.152 | 58%|- 259.324.499 | -26%| -283%| 274.655.737 | 25%| -194%
Gastos de Administracion 8.957.287 1%| 13249904 |  1%|  -32% 2.189.602 | 0%| 505%
Otros Gastos 28.270.249 3%|  23.604.665| 2% 20% 66.014 | 0% 35657%
Otros Ingresos 15.820.196 2%| 112.893.813 | 11%|  -86%| 30588250 |  3%| 269%
UTILIDAD DE LA ACTIVIDAD 453.407.812 | 56%- 183.285.255 | -18% -347%] 302.988.380 | 27% -160%

Fuente: Coinogas

Segun la Tabla N° 8, se observa un notable mejoramiento en el primer semestre del
afio 2017, de la unidad del servicio de transporte. Lo anterior, debido a que pese que
se esta comparando, la gestion de una anualidad versus un semestre, en un solo
semestre la empresa ha superado los ingresos del afio 2016. Ademas, se observa una
reduccion de la perdida de la actividad en un 347%, lo cual quiere decir que la
empresa ha obtenido utilidad del servicio, a junio 30 de 2017.Adicionalmente, se
observa que, de los 3 periodos expuestos, unicamente el afio 2016, presentd
dificultades operacionales en el servicio de transporte de gas.

Por otra parte, como se observa en el estado de resultados integral, el costo de ventas
ascendié a $3.908 millones en el afio 2016 y concentra principalmente los costos de
las actividades evidenciadas en la Tabla N°7. En complemento, se observa que el
costo de ventas se redujo en un 26%, en relacién al ano 2015. En consecuencia, la
ganancia bruta presenta una reduccion del 63% explicada porque los ingresos
presentaron una reduccién relativa superior a la disminucién relativa expuesta en el
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costo de ventas. Sin embargo, se reitera lo anteriormente sefialado, en el sentido que
la empresa prestaba un servicio en el 2015, ausente en el 2016.

En complemento, para el afio 2016, la ganancia neta presenta una disminucién del
50%, equivalente en $454 millones, lo anterior es explicado principalmente por lo
mencionado en el parrafo anterior, es decir el resultado de la gestion operacional de la
empresa, explica principalmente el resultado de la reduccion en la utilidad de la
empresa.

En sintesis, la gestién de resultados de la empresa, genera un EBITDA positivo a partir
de los resultados operacionales en el afio 2016; no obstante, esta entidad calculé un
Ebtida negativo a partir de la informacién reportada por la empresa bajo normal local
en el afio 2015, lo cual tuvo incidencia directa en el calculo del nivel de riesgo de
Coinogas. No obstante, la informacion provista por la empresa a partir de los estados
financieros bajo norma internacional, evidencian una situacién diferente en el ano
2015, como se observa a continuacion:

Tabla N°. 9. Diferencias Estados Financieros Normal local vs Norma internacional ano 2015.
(pesos colombianos)

Activos no corrientes 2.330.810.030 1.896.606.882 434.203.148
Activos corrientes 7.667.791.559| 7.281.634.067 386.157.492
Total Activo 9.998.501.589| 9.178.240.949 820.260.640
Pasivos no corrientes 2.085.439.140 | 2.373.000.000 - 287.560.860
Pasivos corrientes 5.326.702.267 | 4.747.234.170 579.468.097
Total Pasivo 7.411.931.407| 7.120.234.170 291.697.237
Total Patrimonio 2.586.670.182 2.058.006.779 528.663.403

Total Ingresos

7.642.461.448

10.095.617.932

- 2.453.156.484

Total Ingresos Operacionales

7.642.461.448

6.296.884.248

1.345.577.200

Otros Ingresos

3.798.733.684

- 3.798.733.684

Total Costos

5.277.326.048

7.929.118.714

-2.651.792.666

Total Gastos

1.456.063.313

1.270.879.137

185.184.176

Fuente: SUI y Coinogas

La Tabla N°9, evidencia las diferencias en valor y clasificacién de varias partidas de
los estados financieros, las cuales tienen una directa incidencia en la determinacién de
indicadores y por ende en el resultado del nivel de riesgo del afio 2015. En adicién, la
diferencia mas relevante, se evidencia en el reporte PCGA?® de los otros ingresos, los
cuales presentan un valor material para la empresa, pero no hacen parte para el
calculo del EBITDA del afio 2015, lo cual ocasiond que la empresa presentara
margenes de rentabilidad negativos en el afio en mencion.

3 Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia.

IN-F-003 V.2 Pagina 11 de 28



Tabla N°. 10. Flujo de Efectivo Servicio de Transporte de Gas 2016
(pesos colombianos)

Flujo de Efectivo 2016

Saldo Inicial 32.812.394
Recaudo por Ventas 816.194.053
Recaudo por Cartera 98.074.666
Recaudo Otros Ingresos 112.893.813
Total Ingresos 1.027.162.532
Mano de Obra 35.868.623
Generales 12.590.871
Arendamientos 909.440.727
Servicios Publicos 510.828
Honorarios 91.870.021
Materiales y Otros Costos de Operacion 24.657.663
Seguros 95.193
Impuestos 89.058
Gastos de Administracion 13.249.903
Gastos Financieros 23.604.664
Pago de impuestos y/o contribuciones 395.568
Total Egresos 1.112.373.119
Flujo por Actividades de Operacioén -85.210.587
Flujo por Actividades de Financiacion -25.147.852
Flujo por Otras Actividades 80.111.081
Flujo Neto Total -30.247.358
Saldo Final 2.565.036

Fuente: Coinogas.

De acuerdo al flujo de efectivo del ano 2016, presentado por la empresa como
compromiso de visita administrativa del mes de noviembre de 2017, se observa que la
generacion de efectivo, se debe principalmente a las actividades de operacién, sin
embargo, dicha actividad también genera unos desembolsos que supera el recaudo
por la venta y cartera del servicio, por tal razon se genera un déficit de $85 millones de
pesos.

Por otra parte, la empresa realizé desembolsos para pagar la deuda; sin embargo,
obtuvo recursos de otro tipo de actividades diferentes al transporte por valor de $80
millones de pesos, lo cual generé un déficit de efectivo total de $30 millones de pesos,
lo cual sumado con el saldo inicial que generé la actividad dio como resultado un saldo
de $2.5 millones de pesos al final del afio 2016.

Asi las cosas, se observa que el servicio de transporte en el afio 2016, realizé los
desembolsos necesarios que le permitié el recaudo de la actividad, es decir el reporte
entregado por la empresa refleja un relativo punto de equilibrio desde el punto de vista
del efectivo.
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Por otra parte, esta Superintendencia considera que el flujo por otras actividades no
corresponde al servicio de transporte, lo cual, al omitir dicho recurso, el flujo de
efectivo de transporte generaria un hipotético déficit de $77.5 millones de pesos en la

actividad.

Tabla N°. 11. Flujo de Efectivo Proyectado 2017 — 2020
(pesos colombianos)

Flujo de Efectivo Proyectado 2017 2018 2019 2020

Saldo Inicial 2.565.036 98.553.243| 195.700.526| 293.356.474
Recaudo por Ventas 1.733.197.422|1.871.853.216| 2.021.601.473] 2.183.329.591
Recaudo por Cartera 157.563.402| 170.168.474| 183.781.952 198.484.508
Recaudo Otros Ingresos 26.366.993 28.476.352 30.754.461 33.214.817
Total Ingresos 1.917.127.817|2.070.498.042| 2.236.137.886| 2.415.028.917
Mano de Obra 81.965.600 88.522.848 95.604.676] 103.253.050
Generales 10.764.070 11.625.196 12.555.211 13.559.628
Arendamientos 820.011.042| 885.611.925| 956.460.879(1.032.977.750
Servicios Publicos 1.402.590 1.514.797 1.635.981 1.766.859
Honorarios 26.061.338 28.146.245 30.397.945 32.829.780
Materiales y Otros Costos de Operacién 589.692.386| 636.867.777| 687.817.199| 742.842.575
Impuestos 627.763 677.984 732.223 790.801
Gastos de Administracion 19.852.256 21.440.436 23.155.671 25.008.125
Gastos Financieros 55.996.855 60.476.603 65.314.732 70.539.910
Pago de impuestos y/o contribuciones 2.692.711 2.908.128 3.140.778 3.392.040
Total Egresos 1.609.066.611]1.737.791.940| 1.876.815.295( 2.026.960.519
Flujo por Actividades de Operacién 308.061.206| 332.706.102| 359.322.591( 388.068.398
Flujo por Actividades de Financiacion -113.925.999| -127.597.119| -142.908.773( -160.057.826
Flujo por Activiades de Inversion -98.147.000( -107.961.700| -118.757.870( -130.633.657
Flujo Neto Total 95.988.207 97.147.283 97.655.948 97.376.915
Saldo Final 98.553.243| 195.700.526| 293.356.474| 390.733.389

Fuente: Coinogas

En la Tabla N°. 11, se muestra la proyecciéon del flujo de efectivo hasta el afno 2020,
del cual vale la pena mencionar las siguientes observaciones:

- Se observa que el mayor recurso que genera la actividad de transporte, se
la prestacién de dicho, servicio.
Adicionalmente, la proyeccion mas alta de recursos corresponde a pago por
arrendamientos, lo cual resulta coherente debido a que la empresa opera en
mayor proporcion un gasoducto que es de propiedad de otra empresa. El
segundo desembolso mas importante, se origina por los costos por materiales

genera a través de

y operacion del gasoducto.

las ventas por

- A diferencia del afio 2016, la empresa proyecta un flujo neto por actividades de
operacion positivo en toda la proyeccién, lo cual sugiere que la empresa espera
tener la capacidad de realizar la totalidad de sus pagos con los recursos
obtenidos a través de las ventas y recaudos del servicio de transporte. Lo
anterior, resulta coherente, a partir de lo observado en el estado de resultados
de la actividad de transporte en el primer semestre de 2017, segun lo expuesto

en la Tabla N° 8.
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- Por otra parte, la empresa espera obtener un saldo final creciente hasta el afio
2016, fruto de obtener un flujo neto total similar en cada afo proyectado, lo cual
le permitiria acumular recursos de efectivo a partir del afio 2017.

Finalmente, es importante sefialar que, para la realizacién del presente informe, se
utilizoé la informacién entregada en visita administrativa de los dias 7 y 8 de noviembre
de 2017, y la informacion entregada por el prestador a través de los radicados N°
20175290678992 del dia 24 de agosto de 2017 y 20175290963862 de 15 de
noviembre de 2017, en cumplimiento un requerimiento de informacion solicitado por la
Superintendencia y compromiso de visita, respectivamente.

Adicionalmente, es importante reiterar que debido a la ausencia del cargue de la
taxonomia financiera del afio 2016, se utilizé la informacién entregada en la visita con
apoyo particular en los balances de comprobacion de la empresa, los cuales presentan
diferencias en los grupos contables y por ende en las clases contables cuando se
compara con los estados financieros dictaminados entregados en visita.

2.3. GESTION DE RIESGOS

Segun la visita administrativa realizada a la empresa en el ano 2017, se evidencia que
la empresa no cuenta con un area administrativa o personal encargado de la gestion,
identificacion, medicidon, monitoreo y control de riesgos. Sin embargo, la empresa
mediante radicado N° 20175290678992 de 24 de agosto de 2017, entregd la siguiente
informacién asociada a la gestion de riesgos que se realiza en la compafiia:

Tabla N°12. Matriz de Riesgos

Aumento de la Cartera en mora 1 2
Incumplimiento de los flujos de caja mensuales 1 2
Desviaciones significativas en las proyecciones de corto mediano y largo plazo 2 2
Entrega de informacién contable y financiera con atrasos 1 8
Comunicaciones eficaz y eficiente 1 3
Inadecuado manejo de excedentes de liquidez 2 2
Inadecuado manejo del capital de trabajo 2 3
Accidentes de trabajo: Bioldgico, quimico, fisico 2 1

Incendios o explosiones en los sitios de operacién, dafos a terceros y muerte

trabajadores o terceros 2 8
Perdida de contratos de mantenimiento por ineficiencias en su ejecucion 1 3
Interrupcién programada del servicio 1 8
Deficientes sistemas de comunicacion 1 1
Atentados contra la integridad fisica del trabajador 1 2
Afectacién de las redes por terceros distintos a grupos armados 1 2

4 Probabilidad (1- Baja, 2-Media, 3-Alta)
5 Magnitud (1- Baja, 2-Media, 3-Alta)
6 Control (1-Eficiente, 2-Ineficiente, 3-Inexistente)
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Interrupcién en el servicio de transporte de gas por imprevistos o eventos

eximentes de fuerza mayor o caso fortuito 2 8
Incumplimiento de Los Planes de Trabajo 1 2
Fallas en el Plan de Contingencia de atencién de emergencias 1 3
Falta de implementacion de procedimientos 1 2
Corrupcion y faltas a la ética empresarial 1 2
Falta de controles para evitar perdidas 1 3
Facturacion errada al cliente 2 1
Obsolescencia de equipos 1 3
No Disponibilidad de Infraestructura para medicién 1 3
Actitud Negativa del empleado 1 3
Deficiente Divulgacién a la comunidad 1 2
Inadecuado manejo de informacion 1 2
Politica Regulatoria 2 3
Desconocimiento de la regulacién 1 3
Demandas Laborales 1 3
Demandas Civiles por incumplimiento o dafio al usuario 1 2
Inundaciones por lluvias 3 3
Movimientos de Masa - Deslizamiento de Tierra 3 3

Fuente: Coinogas

Respecto a los controles, la empresa en el documento entregado a la
Superintendencia, informan que todos los lideres estan dispuestos a evitar el riesgo,
reducir el riesgo, compartir y transferir el riesgo, y aceptar el riesgo. En complemento,
los tipos de controles establecidos por Coinogas son: politicas claras aplicadas,
seguimiento al plan estratégico y operativo, indicadores de gestion, tableros de control,
seguimiento al cronograma, evaluacién del desempefo, informes de gestion,
monitoreo de riesgos, conciliaciones, consecutivos, verificacion de firmas, listas de
chequeo, registro controlado, segregacion de funciones, niveles de autorizacion,
custodia apropiada, procedimientos formales aplicados, pdlizas, seguridad fisica,
contingencias y respaldo, personal capacitado, aseguramiento y calidad, normas
claras y aplicadas, y control de términos.

2.4. NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA - NIF

Con fundamento en las funciones asignadas en el articulo 10 Ley 1314 de 2009’ a las
autoridades de Supervision que sefiala:

“Articulo 10. Autoridades de supervisién. Sin perjuicio de las facultades conferidas en
otras disposiciones, relacionadas con la materia objeto de esta ley, en desarrollo de las
funciones de inspeccién, control o vigilancia, corresponde a las autoridades de
supervision:

1. Vigilar que los entes econémicos bajo inspeccién, vigilancia o control, asi como sus

" “Por la cual se regulan los principios y normas de contabilidad e informacién financiera y de aseguramiento de
informacién aceptados en Colombia, se sefialan las autoridades competentes, el procedimiento para su expedicién
y se determinan las entidades responsables de vigilar su cumplimiento”.
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administradores, funcionarios y profesionales de aseguramiento de informacion,
cumplan con las normas en materia de contabilidad y de informacién financiera y
aseguramiento de informacién, y aplicar las sanciones a que haya Iugar por
infracciones a las mismas.

2. Expedir normas técnicas especiales, interpretaciones y gquias en materia de
contabilidad y de informacién financiera y de aseguramiento de informacién. Estas
actuaciones administrativas, deberan producirse dentro de los limites fijados en la
Constitucion, en la presente ley y en las normas que la reglamenten y desarrollen.”

La Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios en aplicacion de los decretos
reglamentarios de la ley en cita, compilados en el Decreto 2420 de 2015%, y sus
modificatorios, establecidé a los supervisados el reporte de informacién de las etapas
del proceso de convergencia a Normas de Informacion Financiera —NIF.

a. Clasificacion

El prestador de servicios publicos domiciliaros COINOBRAS GAS S.A. ES.P. ID
21002, como resultado del requerimiento efectuado por la Superservicios Resolucién
SSPD 20141300004095 del 21 de febrero de 2014, certificé el 13 de marzo de 2017 -
reporte extemporaneo- en el formulario A1-NIF Preguntas de Clasificacion de Grupo y
Generales durante el periodo de preparacion obligatoria, su clasifica como Grupo II-
PYMES.

Grafico No. 1. Clasificacion Preparacion Obligatoria
Empresa: COINOBRAS GAS SA ESP NIT: {company.nit}

Formulario: Formulario A1 - NIF: Pregy para Clasificacion del Grupo y G I No Radicado: 201703132014073892
Fecha Radicacion: 2017-03-13 15:35:11.0 Servicio: Gobierno_NIF
Usuario: COINOBRAS_COINOBRAS No Formulario: 3073892
320 Social
2. Sigla: COINOGAS S.A. ESP
3 NTT- 3007005535
4 Tdentificador de la Empresa: 2100
S........ PREGUNTAS PARA CLASIFICACION DE GRUPO ...
N cual grupo se clasifica?: Grupo IT-PYMES o coliza en Bolsa No es Maliiz ni subordinada. con menos de 200 |
y activos inferiores menos de 30.000 SMLV
P2 Realiza aplicacion voluntana a olro grupo? NO lo'hay cambio voluntario al Grupo
P3_Modifica el grupo senalado a la SSPD? NO No hay cambios
NERALES ...
P4_Perfenece a un grupo que deba consolidar estados 7 Le) o hay enla Empresa
P5. Indique las empresas que conforman el grupo de consolidacion. ND ND
P5. Es objelo ge inspeccion, control y vigilancia por offa Superiniendencia’ NO ND

Fuente: Sistema Unico de Informacion SUL.

De acuerdo con los analisis realizados con la informaciéon existente al cierre del afo
anterior al periodo de preparacion obligatoria (cifras afio 2013) en el SUI, se considera
que se encuentra bien clasificada, ya que no es un emisor de valores — RNVE, no es
una entidad de interés publico, no cuenta con una planta de personal mayor a 200
trabajadores o con activos totales superiores a 30.000 SMMLV y no es sucursal,
subordinada, matriz que aplique NIIF PLENAS o con importaciones y exportaciones
mayores al 50% del total de compras o ventas. De igual forma no cumple con los
r%quisitos para clasificarse como (contabilidad simplificada Microempresas — Grupo
37).

Por lo anterior, la empresa utiliza el marco técnico normativo de NIF PLENAS para la

® “Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion
financiera y de Aseguramiento de la informacién y se dictan otras disposiciones”

® Contar con una planta de personal no superior a 10 Trabajadores, poseer activos totales por valor inferior a 500

SMMLYV vy tener ingresos brutos anuales inferiores a 6.000 SMMLV (articulo 1.1.3.2. Ambito de aplicacién, Titulo 3,
Decreto 2420 de 2015).
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elaboracion y presentacion de sus estados financieros, de acuerdo con los siguientes
plazos:

* Periodo de preparacion obligatoria: 1 enero al 31 de diciembre de 2014.
* Periodo de transicion: 1 enero al 31 de diciembre de 2015.
* Primer periodo de aplicacion: 1 enero al 31 de diciembre de 2016.

b. Reporte Plan de Implementacién

La compafia, con base en su clasificacidon, certifico el plan de implementacion de
forma extemporanea (fecha requerimiento 28/03/2014) en consonancia a los
requerimientos de la Superservicios, situacion que impidié hacer seguimiento a la
ejecucion del mismo, como se puede observar en la Tabla No. 13.

Tabla No 13. Reporte Plan de Implementacion

Proceso NIF Anual NIF-A-0005 |Formulario A1 - NIF: Preguntas para Clasificacion del Grupo y Generales Certificado [2017-03-13 15:35:11
Proceso NIF Anual NIF-A-0007 [Formulario A3 - NIF: Preguntas Grupo 2 -PYMES Certificado [2017-04-05 15:21:56
Proceso NIF Anual NIF-A-0009 [Formulario B - NIF: Plan de Implementacion NIF Anual Certificado [2017-04-05 16:01:06

Proceso NIF [ Semestre 1 | NIF-A-0010 |Formulario C - NIF: Avance de Ejecucion del Plan de Implementacion NIF Anual | Certificado |2017-05-24 16:32:02

Proceso NIF [ Semestre 2 | NIF-A-0010 |Formulario C - NIF: Avance de Ejecucion del Plan de Implementacion NIF Anual | Certificado |2017-05-24 16:46:24

Fuente: Sistema Unico de Informaciéon — SUI

c. Reporte Inicio de Transicion

Para el reporte de la informacion de inicio de transicion, solicitado a través de la
Resolucion SSPD 20151300020385 del 29 de julio de 2015 a los Prestadores de
Servicios Publicos Domiciliarios clasificados en el Grupo 2, Voluntarios Grupo 1 y
resolucion 414 de la Contaduria General de Nacion - CGN., entre otros
requerimientos, Coinogas, ratifica su clasificacion en Grupo 2.

Grafico No. 2. Clasificacion Inicio de Transicion

Empresa: COINOBRAS GAS SA ESP NIT: {company.nif}

Formulario: Informacion General No Radicado: 201705262015470242
Fecha Radicacion: 2017-05-26 09:34:14.0 Servicio: Gobierno_NIF

Usuario: COINOBRAS_COINOBRAS No Formulario: 3470242

a....... INFORMACION GENERAL ...

b. Razon Social : COINOBRAS GAS S.A ESP
CNIT: 007005535
d. Clasfiicacion de Grupo NIF - GRUPO IT- 41473022
e. Moneda Funcional - PESOS
T Fecha de Corle a - TDE ENERO DE 2015
0. Tipo de N vidual
i. Adopcion Anticipada - NO
k.
I TNFORMACION DE CONTACTO|
m NOMBRE TIPO_DOCUMENTO NUMERO_DOCUMENTO E-MAIL TELEFONOS
| n.Representante Legal .| | CEDULA DE CIUDADANIA J1245944 gerardo.cuadros@conogas.com ND
0. Revisor Fiscal - WICENAMOJICAROMERO | CEDULA DE CIUDADANIA 1055956056 milena.mojica@coinogas.com 5782165
p. Contador JAZMIN FORERO CARRENO CEDULA DE CIUDADANIA 63544144 jazmin i com 6782165

Fuente: Sistema Unico de Informacion — SUI

Coinogas, reportd sus primeros informes financieros elaborados bajo NIF relacionados
con la aplicacién por primera vez, el Estado de Situacion Financiera de Apertura —
ESFA, la Conciliacion Patrimonial y las Revelaciones y Politicas con corte al 01 de
enero de 2015, en cumplimiento del requerimiento efectuado en la resolucion referida
en el parrafo anterior de manera extemporanea (fecha limite de reporte 28 de agosto
de 2015).
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Tabla No. 14. Reporte Financiero Inicio de Transicién

Inicio Transicion 2015 | ANUAL pogs | omato 11 - Hoja de Trabajo Estado de Situacion | o v o | 90171004 09:24:26
Financiera de Apertura

Inicio Transicion 2015 | ANUAL gog | omato 12 - Conciiacion Patrimonial Estadode oo v o | 90171004 14:24:53
Situacion Financiera de Apertura

Inicio Transicion 2015 | ANUAL poy7  |Formato 13 -Revelaciones y Polficas Estadode | ueaio | 20174010 11:17:03
Situacion Financiera de Apertura

Inicio Transicion 2015 ANUAL NIF-A-0014 |Informacion General Certificado | 2017-07-14 08:51:50

Fuente: Sistema Unico de Informacion — SUI

En el estado de Situacion financiera de Apertura, se refleja un aumento en los activos
de $381 millones y una disminucion en los pasivos de ($295) millones, mientras que su
patrimonio pas6 de $1.377 millones bajo norma local — PCGA a $1.463 millones en
NIF, estas variaciones se concentran en las siguientes partidas:

» Variaciones en activos por. a) Ajuste otros activos financieros ($94) millones, b)
Ajuste cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar $117 millones, c)
Ajuste por impuestos diferidos $101 millones y d) Ajuste propiedades planta y
equipo $459 millones.

* Variaciones en pasivos por: a) Préstamos corrientes ($76) millones, b) Pasivos por
impuestos de $241millones y c) Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar $22 millones.

La aplicacion por primera vez del nuevo marco normativo NIF PLENAS, gener6 un
impacto patrimonial derivado de la transicion de $300 millones. Adicionalmente no
genera aumentos (disminuciones) por errores Norma Anterior (PCGA) en activos o
pasivos

d. Reporte Financiero Taxonomia bajo EBITDA

En virtud a lo establecido en las resoluciones SSPD 20161300013475 y sus
modificatorias, en especial la SSPD 20171300042935 Coinogas, como se observa en
la siguiente imagen no ha certificado la informacién financiera afio 2015 del cierre de la
transiciéon y primer estado financiero afio 2016 bajo lenguaje EBITDA, como se
observa en el Grafico No. 3.

Grafico No. 3. Reporte Taxonomias afos 2015y 2016

[ ]
‘ Superservicios Aplicativo de reporte de informacion financiera con NIIF

Q Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios

Superintendencia de Servicios Piblicos Domiciiarios

Usuario actual : DENER_VBELTRAN ¢l @

Cargues de informacion . »
Consulta de cargues de informacion
L Consultar cargues de informacion
Tenga Ya g al menos un fitr.

‘Taxonomias

Empresa 21002.CONOBRAS GAS SA €57 [ | Limpiar Empresa
[ ] Consultar taxonomias

Taxonomia o
Estado de cargue <]
XORL
Buscar

*0 Exportar

W Nonbre Enpresa [ —— m Fecha Estado ﬁ Histirico Rechazados | Datos Responsable |  Histrco de o ertiicados
um“mu

‘21002 COINOBRAS GAS S.A ESP No No No No Si No  Taronomia 2015, Grupo2 Individual 03/082017 Pendiente 0011012017

Fuente: Sistema Unico de Informacion SUL.
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En virtud de las precedencias de habilitacion para los cargues y certificaciones de la
informacion financiera, definidos en los actos administrativos antes citados, el
prestador de servicios publicos domiciliarios Coinogas no cuenta con la taxonomia
2016 Grupo 2 Individual para su cerficacion en la aplicacién NIF hasta tanto no
certifique la taxonomia 2015 Grupo 2 individual, situacién que no es ébice para incluir
en estado pendiente este cargue.

2.5. NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA (NIA)

La Resolucion SSPD No. 20071300012295 del afio 2006, modificada por la
Resolucion SSPD No, 2017300058365 de 2017, establecen Para efectos de lo
dispuesto en el articulo 51 de la Ley 142 de 1994, la Auditoria Externa de Gestién y
Resultados es el procedimiento mediante el cual se efectia un analisis a los
prestadores de servicios publicos domiciliarios con el propdsito de evaluar su gestion
interna teniendo en cuenta el objeto social, sus objetivos generales y su eficiencia
como organizacion, con el fin de emitir un informe sobre la situacion global del
prestador.

Por lo anterior se analizara la evaluacién realizada por el AEGR, COINOBRAS GAS
S.A. E.S.P. de acuerdo con la metodologia, criterios, parametros e indicadores
citados en las diferentes normas a aplicar en los informes y entregados a la
Superintendencia. EI AEGR, realizé su informe con base en la informaciéon inmersa
entre los periodos comparados del a 2016.

Para lo cual se tuvieron en cuenta los siguientes informes:

Tabla No. 15. Informes Cargados AEGR COINOBRAS GAS

Empresa Nombre del Archivo
COINOBRAS GAS S.A. ESP NOVEDADES PDF GAS NATURAL
COINOBRAS GAS S.A. ESP ORGANIGRAMA PDF GAS NATURAL
COINOBRAS GAS S.A. ESP VIABILIDAD FINANCIERA PDF GAS NATURAL
COINOBRAS GAS S.A. ESP ANALISIS Y EVALUACION DE PUNTOS ESPECIFICOS PDF GAS NATURAL
COINOBRAS GAS S.A. ESP CONCEPTO ENCUESTA CONTROL INTERNO GAS PDF NATURAL

Fuente: Sistema Unico de Informacién SUI.

* NOVEDADES PDF GLP, cumple con lo solicitado en la Resolucion SSPD No.
20071300012295 del afio 2006.

* VIABILIDAD FINANCIERA PDF GLP, cumple con lo solicitado en la Resolucion
SSPD No. 20071300012295 del afio 2006.

* ANALISIS Y EVALUACION DE PUNTOS ESPECIFICOS PDF GLP, cumple
con lo solicitado en la Resoluciéon SSPD No. 20071300012295 del afo 2006.

* CONCEPTO ENCUESTA CONTROL INTERNO PDF GLP, cumple con lo
solicitado en la Resolucion SSPD No. 20071300012295 del afo 2006.

3. ASPECTOS TECNICOS - OPERATIVOS

Coinogas es una empresa que, aunque desarrolla varias actividades en el sector de
hidrocarburos, igualmente realiza la actividad de transporte de gas natural, la cual es
una actividad complementaria del servicio publico domiciliario de gas combustible.
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Para esto ejerce su labor de transporte, operacion y mantenimiento del gasoducto
Florefia — Yopal, ubicado en el departamento del Casanare.

Este sistema de transporte es propiedad de la Asociacion Casanare, constituida por
las empresas ECOPETROL SA, HOCOL S.A, HOMCOL CAYMAN INC y PERENCO
COLOMBIA LIMITED. Para el tema del transporte de gas, existe un contrato de
arrendamiento entre la Asociacion Casanare y Coinogas, siendo PERENCO
COLOMBIA LIMITED, quien figura como operador del contrato Asociacion Casanare y
arrendador del gasoducto. Adicionalmente los cargos de transporte estdn a nombre de
Coinogas, segun resolucion CREG 139 de 2012.

Descripcion del Sistema de Transporte

Técnicamente esta linea con una longitud de 17,4 kildmetros, construida en tuberia de
acero al carbono ERW API| 5L X42, en 6” de didmetro y 0,280” de espesor nominal.
Informa Coinogas, que el gasoducto esta disefiado y construido bajo el estandar ANSI
B31.8 de la ASME "American Society of Mechanical Engineers". Ademas, que las
presiones maximas de disefo y trabajo son 2560 PSl y 1200 PSI respectivamente.
Como forma de proteccidén contra la corrosion, la tuberia posee un sistema de
proteccién catédica por corriente impresa a través de un transformador rectificador,
que segun el transportador esta disefiado bajo el estandar NACE RP 0169-02, NACE
RP 0572-01 y NACE RP 0497-02.A continuacion, se muestra un resumen de las
caracteristicas técnicas del sistema de transporte, asi:

Diametro: 6 pulgadas
Tipo de tubo: Sin Costura
Grado: API 5L X42
Espesor Nominal: 6.35mm
Longitud: 17.4km
Presion de Operacioén: 1200 PSI
Recubrimiento: Fusion Bonded Epoxy - FBE
Proteccion Catédica: Cama de Anodos Profunda con Corriente Impresa
Estaciones: City Gate Yopal
Valvulas de Corte:
- km 0+00 EPF Florefia Incluye Trampa de Envio
- km 8+300 con Actuador Automatico
- km 12+00 con Actuador Automatico
- km 14+00 con Actuador Automatico
- km 17+00 City Gate - Yopal

Su recorrido parte inicialmente desde el campo de produccion EFP Florefia, que esta
ubicado en el corregimiento del Morro, donde se realiza la entrega de gas natural, en
zona rural del municipio de Yopal y llega hasta la estacidon de entrega de Yopal (City
Gate), ubicada en zona urbana del municipio de Yopal. En las figuras 1 y 2 se muestra
esquema del inicio, las derivaciones y la llegada de la linea y el mapa del sistema de
transporte respectivamente.
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Figura 1. Esquema del Sistema de Transporte con sus Respectivas Derivaciones.

EQUION / FLORENA

Inicio Gasoducto
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Fuente: Manual del Transportador Coinogas

El Gasoducto cuenta con 3 valvulas de seccionamiento con actuador automatico y dos
estaciones operativas para realizar las corridas de raspadores y seccionamiento de la
linea en caso de ser requerido. Adicional al Punto de entrega en el campo florefia el
gasoducto posee cuatro puntos de salida localizados todos en el City Gate de Yopal.

En su trazado por el municipio de Yopal, la linea del gasoducto recorre las veredas de
la Guamalera, la Vegana, la Galanera, Bellavista y por el casco urbano de Yopal. La
tuberia se encuentra enterrada casi en su totalidad y atraviesa el rio Cravo Sur, el cual
es de gran importancia en el departamento del Casanare, la via Yopal — Paz de
Ariporo y la via Yopal — Sirivana.

Para el tema de las presiones de operacion, el transportador informa que en base a la
Resolucion 085 de noviembre 20 de 2000 de la CREG, donde se establece los
parametros bajo los cuales se debe calcular la capacidad maxima de transporte de gas
natural en un gasoducto (presion base 900 PSI), ha efectuado calculo de la capacidad
de transporte del Gasoducto Florefia — Yopal, dando como resultado 16,000 KPCD en
condiciones de estado transitorio

Figura 2. Ma pa Sistema de Trans orte de Gas Gasoducto FIorena-YopaI

e ‘Eluono & \ ‘\’
“El Mano_Colomm 1

“"Zﬁﬁlﬁ"‘ 4* '
i i
\ .
;
:

Fuente: Manual del Transportador Comogas '
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Discriminando los niveles de presiones del gasoducto Florefia—Yopal, inicialmente
recibe gas extraido del EPF Florefia, a una presién de 1200 PSI, con este parametro
de presién es transportado a lo largo del gasoducto hasta que llega a la estacion de
gas (City Gate), ubicada en la ciudad de Yopal (Figura 3). De acuerdo a los diferentes
remitentes las presiones se distribuyen de las siguientes formas:

Un sistema de alta presién que se maneja a 1200 PSI y basicamente no sufre ninguna
reduccion de presion. Se realiza entrega de esta forma con el remitente PERENCO
COLOMBIA, donde se entrega gas al gasoducto Yopal-Morichal el cual tiene una
tuberia de 4”, cuenta con un medidor tipo Coriolis para medir el volumen de gas
entregado.

Otro sistema de media presion a 400 PSI, para lo cual se genera una reduccién de
presion desde 1200 a los 400 PSI de entrega, esta operacion la realizan dos valvulas
de regulacion (una sirve de soporte a la otra en caso que salga de operacion),
producto de esta reduccion de presion se genera una cantidad de condensados los
cuales son manejados inicialmente por un scrubber el cual opera a 400 PSI y entrega
condensados al tanque V-104 donde se almacenan dichos subproductos a una presién
de 15 PSI aproximadamente.

Figura 3. Trampa de Envié CPF Florefia y Trampa de Recibo City Gate Yopal

Fuente: Presentacion PDC GFY 2017 Coinogas

Los siguientes son los agentes que reciben gas a esta presidon de este sistema:

A remitente CUSIANAGAS que comercializa gas a la ciudad de Yopal, cuenta con
consumidores industriales como son molinos y estaciones de gas vehicular. Cuenta
con un medidor tipo Coriolis para registrar el consumo diario de este agente.

A remitente ENERCA, igualmente comercializa gas a una parte de la ciudad de Yopal
y a algunas veredas ubicadas en el perimetro rural de esta ciudad, también tienen
planeado el suministro a estaciones de servicio de gas natural vehicular, cuentan con
un medidor rotativo para registrar el consumo diario de este agente.

Y por ultimo un sistema de baja presién, que corresponde al sistema que maneja gas a
100 a 60 PSI, que se utiliza para el gas del sistema de instrumentacién y es entregado
a la base de PERENCO de la ciudad de Yopal. Este sistema entrega gas a la base de
PERENCO en la ciudad de Yopal, el sistema de medicién lo compone un medidor de
platina orificio el cual se encuentra ubicado en la base.

Aspectos Verificados Durante la Visita

Se evidencia que la empresa tiene implementado un sistema de informacion
electronico a través de internet o Boletin Electronico de Operaciones - BEO, de acceso
libre y de caracter parmente, en el link http://www.coinogas.com/, segun requerimiento

IN-F-003 V.2 Pagina 22 de 28



del numeral 2.4 de la Resolucion 071 de 1999, Reglamento Unico de Transporte —
RUT.

Actualmente Coinogas tiene suscrito contratos de transporte con las empresas,
ENERCA S.A. E.S.P. (1633 KPCD @ 300 PSI min.), CUSIANA GAS S.A. E.S.P. (1309
KPCD @ 300 PSI min.), PERENCO COLOMBIA (5060 KPCD @ 900 PSI min.) y
ECOPETROL-CENIT S.A.S. (250 KPCD @ 300 PSI min.). Para una capacidad total
contratada de 8252 KPCD. De conformidad del numeral 2.2.3 de la Resolucion 071 de
1999, Reglamento Unico de Transporte — RUT. Ver Tabla 16.

Tabla 16. Resumen de Contratos de Transporte de Gas

EMPRESA DE ENERGIA DEL CASANARE — ENERCA S.A. E.S.P. TRGFY001/15
GASES DEL CUSIANA - CUSIANAGAS S.A. E.S.P. TRGFY001/13
PERENCO COLOMBIA LIMITED TRGFY001/16

CENIT TRANSPORTE Y LOGISTICA DE HIDROCARBUROS S.A.S. TRGFY001/14

Fuente: Coinogas

Se evidencio que Coinogas tiene implementado un Manual del Transportador, con los
siguientes capitulos de informacién y procedimientos comerciales y operacionales,
segun requerimiento del numeral 4.3 de la Resolucion 071 de 1999, Reglamento Unico
de Transporte — RUT.

Igualmente, cuenta con un Manual de Operacién y Mantenimiento para el Gasoducto
Florefia-Yopal, donde se contemplan aspectos sobre la operacién y el mantenimiento,
las especificaciones del sistema de transporte, los niveles de presiones por remitentes,
los procedimientos operacionales y de mantenimiento, de conformidad con el numeral
7.2 de la norma técnica colombiana NTC - 37278 de 2011.

Conforme al numeral 4.5 de la Resolucion 071 de 1999, Reglamento Unico de
Transporte — RUT, se verifico que cuenta con un sistema para gestionar las
nominaciones, por cada remitente, contemplados debidamente en el Manual del
Transportador.

Se evidencio la existencia de los registros de mantenimientos e inspecciones
realizadas al sistema de transporte de gas, por el suministro de los reportes de
inspeccion mensual realizados al derecho de via (DDV) durante los ultimos dos afos,
de conformidad con los numerales 7.4 y 8.1.2 de la norma técnica colombiana NTC -
37278 de 2011, ver figura 4.

Figura . Inspecioes Realizadas al Sistema de Proteccion Catodica

J
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Igualmente fueron verificados los registros de inspeccion al funcionamiento del sistema
de protecciéon catédica, dadas las inspecciones de los postes de monitoreo de
potencial y a la medicién de potenciales en la URPC, para los ultimos dos afos, de
conformidad con el numeral 9.1 de la norma técnica colombiana NTC - 37278 de 2011.
Se pudo verificar que Coinogas, cuenta con manuales y procedimientos
implementados para el manejo del riesgo y la seguridad para su sistema de transporte,
ademas dispone de un plan de contingencia y emergencias para el gasoducto EPF
Florefia — City Gate en Yopal. Adicionalmente cuenta con el programa “Buen Vecino,
donde se capacita a la poblacion circundante al gasoducto sobre los riesgos y los
planes de accién y contingencias en caso de incidentes, ver figura 5. Conforme a los
requerimientos técnicos y de seguridad en la norma técnica colombiana NTC - 37278
de 2011 y la Resolucion 071 de 1999, Reglamento Unico de Transporte — RUT.

VA va va vy

Figura 5. Socializacion Programa Buen Vecino.

Fuente: Coinogas

Se verificd que Coinogas cuenta con certificaciones para sus sistemas de gestiéon de la
calidad bajo ISO 9001:2008, sistema de gestion ambiental bajo ISO 14001:2004,
sistema de manejo de la seguridad y salud ocupacional bajo OHSAS 18001:2007 y
ademas de la auditoria RUC por Concejo Colombiano de Seguridad a su Sistema de
Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo — SGSST.

La empresa Coinogas suministré la siguiente documentacion:

* Planos detallados del trazado de sistema de transporte, disefio del sistema de
proteccion catddica, informes detallados de las inspecciones al DDV.

* Registros de inspeccién de la integridad de la tuberia con tecnologia In-Line
Inspection (ILI), con herramientas inteligentes de verificacion enviada
internamente por la tuberia, inspeccion bajo estandar internacional ANSI/ASME
B31G.

» Certificados y documentacion de soporte del sistema de gestién integral, planes
de calidad, planes de emergencias, presentacion socializacion del sistema de
emergencias.

* Formato SYSO-F-17, INFORME DE EVENTOS DE EMERGENCIA, para los
eventos ocurridos en los ultimos 3 anos.
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* Registro de presiones del sistema de transporte de gas, por conexiones a los
diferentes remitentes, para el afio en curso.

* Registro de desbalances del sistema de transporte de gas, por conexiones a
los diferentes remitentes, para el afio en curso.

4, ASPECTOS COMERCIALES

En razén a que la empresa COINOBRAS GAS S.A. ESP, se encuentra en el Registro
Unico de Prestadores de Servicios - RUPS de la Superintendencia de Servicios
Publicos, en el servicio publico de gas natural y desarrollando la actividad de
transporte, desde septiembre de 2006.

En este orden de ideas, la empresa COINOBRAS GAS S.A. ESP no reporta
informacién comercial de ninguna indole a la Superintendencia de Servicios Publicos
Domiciliarios, por lo tanto, este aspecto no se pasé a revisar en la presente Evaluacién
Integral.

Subsidios

Basado en lo dicho en el Numeral 4. ASPECTOS COMERCIALES, sobre los servicios
y actividades que presta la empresa Coinogas, se tiene como consecuencia que no se
cuenta con informacién sobre subsidios para la presente Evaluacién Integral, mas adn
porque la empresa no presta el servicio a usuarios regulados ni no regulados.

5. EVALUACION DE LA GESTION

Tabla N° 17. Evaluacion de la Gestion

Rotacion de Cuentas por Cobrar Financiero 71 20,0 No Cumple
Rotacion de Cuentas por Pagar Financiero 46 4,0 No Cumple
Razoén Corriente Financiero 1,7 4.1 No Cumple
Margen Operacional Financiero 24% 75% No Cumple
Cubrimiento de Gastos Financieros Financiero 6,4 17,0 No Cumple

Fuente: Fuente: Estados Financieros Dictaminados Comparativos 2016-2015. Calculos: DTGGC

En la Tabla N°.17. se puede observar que la empresa no cumple con ninguno de los
siguientes referentes: rotacion de cuentas por cobrar, rotacion de cuentas por pagar,
razon corriente, margen operacional y cubrimiento de gastos financieros, segun la
normativa establecida por la CREG, en su Resolucion 072 de 2002, modificada por la
Resolucion 034 de 2004.

6. CALIDAD Y REPORTE DE LA INFORMACION AL SUI

Tabla N°. 18. Calidad y Reporte de Informacién al SUI

COINOBRAS GAS
S.A. ESP

21002 2016 35 8 18% 1

Fuente: SUI. Célculos: DTGGC
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Coinogas para el afo 2016 reportd el 18% de los formatos, cargando 8 reportes
relacionados con aspectos financieros, técnicos y operativos. El prestador presentd
una reversiéon durante el afio de analisis.

7. ACCIONES DE LA SSPD

La Direccion Técnica de Gestion de Gas Combustible, a través del radicado
20162300254671 del 06 de mayo de 2016 realizé se solicitdé a la empresa prestadora
el cargue y anexos plan contable al 2015. No se encontré en el sistema de gestion
documental OREO respuesta a esta solicitud.

Con radicado 20162300287221 del 20 de mayo de 2016, la direccidon técnica de
gestion de gas requirié a la empresa por no estar reportando informacion operativa al
gestor del mercado de gas natural.

El 10 de junio de 2016 con radicado 20162300324831, se requiri6 a la empresa
cumplir con el cargue de informe del Auditor Externo de Gestidon y Resultado — AEGR
2015. No se encontrd en el sistema de gestion documental OREO respuesta a esta
solicitud.

La empresa Coinogas, cuenta con investigacion abierta por parte de la Direccién de
Investigaciones de la Delegada para Energia y Gas. Bajo el expediente
2014240350600013E, y actualmente se encuentra en la etapa de practica de pruebas.

Con radicado SSPD 20172200623891 del 6 de junio de 2017, la Superintendencia
Delgada para Energia y Gas Combustible requiri6 al prestador el cargue de la
informacion financiera primeros estados financieros bajo normas NIF inicio y cierre de
transiciéon y formato FCO1 Contribucién especial vigencia 2017, sin que se haya
recibido respuesta por parte de este.

8. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Existen diferencias relevantes entre los saldos del afio 2015, segun el reporte de la
empresa en SUI bajo PCGA versus los estados financieros comparativos de los afos
2016-2015 entregados en visita, y ademas se observan diferencias entre los grupos
contables del afio 2016, del balance de comprobacion del afio 2016, en comparacién
con las partidas reveladas en los estados financieros dictaminados del afio 2016, y
finalmente, las notas a los estados financieros del afio 2016, entregados en momento
de visita administrativa, no contienen revelaciones asociadas a cuentas de resultados,
las cuales presentan una alta materialidad, tanto para la empresa, como para los
usuarios de la informacion.

El reporte extemporaneo de la informacion financiera bajo EBITDA del cierre de la
transicién (Taxonomia 2015, Grupo 2 Individual) y de los primeros estado financieros a
los nuevos marcos normativos de informacién financiera (Taxonomia 2016, Grupo 2
Individual - Flujo de efectivo Directo o Indirecto) al Sistema Unico de Informacion — SUI
—Resoluciones SSPD 20161300013475 y SSPD 20171300042935-, impiden el
cumplimiento oportuno de las funciones propias de la SSPD y en cualquier caso, el
cargue efectuado se considera extemporaneo sin perjuicio de las acciones
administrativas que se ejerzan.

El periodo de preparacion obligatoria definido en el numeral 1 del articulo 1.1.2.3 del
Titulo 2 del Decreto 2420 de 2015, solicitado al prestador en la resolucion SSPD
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20141300004095 certificado extemporaneamente al SUl el 13 de marzo de 2017,
impidié determinara hasta donde la compafiia adelantd los procesos de capacitaciéon a
sus empleados sobre el marco normativo a aplicar y si contd con una firma
especialista en el tema.

No es posible evidenciar el impacto patrimonial al cierre de la transicion de la
aplicacion del marco normativo NIF PYMES anexo 2 del Decreto 2420 del 14 de
diciembre de 2015, por el incumplimiento en el reporte al SUI de la informacién
financiera a 31 de diciembre de 2015. Esta situacion impide analizar la procedencia de
las diferencias arrojadas en la Tabla N°9 de este informe, entre los valores al cierre del
afno 2015 bajo NIF y los valores bajo norma local, e identificar el cumplimiento de los
criterios de reconocimiento de cada uno de estos conceptos.

Dentro de la informacidon suministrada en la visita “Politicas contables y notas
explicativas a los estados financieros para el afio que termina el 31 de Diciembre de
2016”, el prestador de servicios publicos domiciliarios — PSPD, presenta una
conciliacion patrimonial con el saldo del patrimonio a 31 de diciembre de 2014 por la
suma de $1.162 millones y para efectos de la elaboracién del Estado de Situacion
Financiera de apertura reportado al SUI, el saldo del patrimonio a la misma fecha es
de $1.377 millones.

Teniendo en cuenta lo anterior la situacion financiera de Coinogas, se caracteriza por
tener diferentes actividades en su objeto social, donde en el ano 2016, la prestacion
del servicio de transporte es la actividad N°3, en relacién a los ingresos de la empresa.
Lo anterior, implica que la situacion financiera depende de la gestion de otro tipo de
negocios que pueden apoyar o afectar el servicio de transporte de gas natural.

Con respecto a la gestién de riesgos se evidencio que la empresa no cuenta con un
area o personal encargado para la identificacion, medicién, monitoreo y control de
riesgos.

En la informacién entregada de riesgos, no se identifica las escalas de las
probabilidades y de los impactos. Adicionalmente, los controles no estan definidos, ni
cuentan con el responsable.

En el aino 2016, la actividad del servicio de transporte fue la Unica que presenté un
margen negativo; no obstante, los margenes positivos de las demas actividades
prestadas por la empresa, ayudaron a que se obtuviera utilidad. Sin embargo, segun el
reporte de estado de resultados del primer semestre de 2017, se observa un
mejoramiento de la actividad de transporte y la proyeccion del servicio, promete tener
una situacién financiera viable en la prestacién del servicio de transporte.

En términos generales y de conformidad a lo expuesto en este informe, y en particular
de lo encontrado en los documentos y registros presentados por el prestador, se tiene
que la empresa Coinogas, da cumplimiento a la normatividad técnica y seguridad
vigente.
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